Les Instruments de la
Politique Monetaire (BCE)

Comprendre les leviers de I'économie
(et réussir I'examen) sans stress.

-

Mentor Note

Bonjour ! On sait que ce module E7 peut sembler aride au
premier abord. La politigue monétaire, ca sonne ‘macro’,
lointain et compliqué. Respirez. C'est en fait trés logique.
Nous sommes |a pour décrypter cela avec vous, comme si
on vous formait pour votre futur poste.

A la fin de ce support, vous saurez exactement
comment la BCE pilote I'économie et, surtout, vous
aurez les arguments clés pour briller a I'examen.




Votre nouveau role : Le Chef de Gare

Le Train = 'Economie |-'0_b_iEEtif =
(La croissance) La stabilité des prix

Récession / :
e y Inflation
\ S Déflation ol

Le Chef de Gare
= La BCE
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. ol i ; : : Gardez cette | tét tout le reste d .
S'il va trop vite, il risque de dérailler (c'est I'Inflation). S'il ralentit trop ou aIUEZ CCELERTAgECh ICREPOUN Lo IC TCStEEU COMES

L'obsession du Chef de Gare, c'est que le train roule a la bonne vitesse. =) Mentor Note
. 2 ; : ] 5 : i a Votre mission est simple : réguler la vitesse du train.
s'arréte, les passagers sont bloqués (c'est la Récession ou la Déflation).



Ouvrons la boite a outils du banquier central

Pour piloter ce train, le Chef de Gare ne crie pas sur les passagers. |l utilise trois leviers techniques précis.

1. Les Taux Directeurs 2. Les Opérations de 3. Les Reserves
(L'outil principal) Refinancement Obligatoires
Ceest lefrein et l'accélerateur. (Le carburant) : Fournir de la (La ceinture de sécurité) : Un frein
Le plus important a retenir. /- liquidité aux banques. structurel sur la création monétaire.

Mentor Note

N\ ; Pas de panigue si vous ne retenez pas tout par cceur tout de
N - | 4 suite. Concentrez-vous d'abord sur le n®1, c'est B0% du sujet.

.:H.':__ = = - = — -



Levier #1 : Le Taux Directeur est le "prix de lI'argent”

BANQUE CENTRALE BANQUES COMMERCIALES

Core Definition: Le taux directeur, c'est le prix auguel la BCE préte de |I'argent aux banques commerciales.

Core Definition: Le taux directeur, e L'argent est une marchandise comme une autre.
cest le prix auquel la BCE préte de e SilaBCE le vend cher =& Les banques I'achétent moins
I'argent aux banques commerciales. = Moins d'argent circule.

e Sila BCE le vend moins cher =» Largent coule a flots.

0'17:-' Mentor Note: Attention, c'est le prix pour les
[ BANQUES, pas pour vous directement. On y reviendra.



r
|

Zoom sur les 3 taux clés (Données Septembre 2023)

Pour étre précis face a un jury, sachez qu'il existe trois taux différents. Voici la situation en Septembre 2023, en pleine lutte contre l'inflation.

Taux de Depot Téux de Reﬁnangemeﬁt Taux de Prét Marginal

La rémunération que les banques | Le taux standard auquel les banques | Le taux d'urgence (au jour le jour).
touchent si elles "garent” leur empruntent pour une semaine. C'est trés cher, une sorte de

argent inutile a la BCE. | C'est le baromatre. pénalité.

l_{ )~ Mentor Note Voyez ces chiffres élevés (autour de 4-5%) comme un coup de frein puissant sur 'économie.




Du bureau de la BCE a votre porte-monnaie

Augmente ses
taux (Largent
colte cher aux
banques).

Le Mécanisme de Transmission

cout sur leurs

clients (pour emprunte baissent.
garder leur marge). moins.
SRR e

Banques Ménages & Economie
Commerciales : Entreprises : Réelle :
Répercutent ce Le crédit coute La consommation

trop cher. On et I'investissement

>

,F:;'ﬁ; _| Exemple concret : Quand la BCE augmente son taux, votre

"
I_ \

futur prét immobilier devient plus cher. C'est mécanique.

O

Résultat :

Les prix arrétent
de monter
(Baisse de
I'inflation).




Cas pratique : Pourquoi tout a augmente en 2023 ?

Taux Directeur

>4%
3% Politique
de rigueur

2%

Inflation record

Hausse rapide

oo | (10%) (0% =» 4%)
0% |
2021 2022 2023

e Situation: Le train (I'’économie) allait
beaucoup trop vite avec une inflation
a 10%.

e Action:La BCE a actionné le freinage
d'urgence.

e Résultat : Le colt du crédit a explosé
pour casser la hausse des prix.

Mentor Note

Vous avez vécu cette période historique.
Comprendre ce mécanisme, c'est
comprendre pourquoi le colt de la vie et du

crédit a changé si vite.
\ J




Levier #2 : Les Opérations de Refinancement (Le carburant)

P %

La Condition: Les
banques doivent

Les banques ont
besoin de liquidités
(monnaie centrale)

apporter des
pour fonctionner. Banques garanfles (titres) en
. échange.
N BCE - Commerciales
N Open Market ‘_§| |_§|
o= g (=8 = Mentor Note

La BCE préte viades

Certificates/ C'est un échange : “Je te
appels d’offres.

Bonds donne du cash, tu me

donnes une garantie”. Sans
ce carburant, le systeme
bancaire se grippe.




Levier #3 : Les Reserves Obligatoires (La ceinture de sécurité)

Definition : La BCE oblige toutes les banques
a geler une partie de leurs dépots sur un
compte a la Banque Centrale.

Pourquoi ? Cela limite la capacite des

banques a préter tout leur argent et crée un
besoin structurel de monnaie centrale.

L'effet inverse : Si la BCE baisse ce taux, elle
libere de I'argent pour accorder plus de
crédits aux PME.

Mentor Note

C'est un outil plus structurel, moins souvent modifié
. que les taux, mais il structure tout le systeme.

v,




! Le Piege a eviter absolument le jour J

MYTHE : La BCE préte de l'argent a énages.

NON ! Jamais de prét étudiant ou immo directement a la BCE.

2 Mentor Note
Si vous dites "La BCE préte aux ménages"

- =, " " a l'oral, c'est éliminatoire. La BCE parle
REALITE : La BCE est la "Banque des Banques". oA By S B analiS nas

OUI ! Elle préte uniquement aux banques commerciales (BNP, SG, etc.). aux passagers.




Pour aller plus loin : Quand les outils classiques ne suffisent plus

La Crise de 2008 & le
Quantitative Easing

i

M

Les taux étaient déja a 0%, mais |'économie
ne repartait pas. La solution ?
L'Assouplissement Quantitatif. La BCE a
injecté massivement des liquidités pour
éviter I'effondrement. Une politique 'non
conventionnelle'.

L’exception Japonaise

ﬁllw

La Banque du Japon a gardé des taux
négatifs pendant longtemps (2000-2020)
pour lutter contre la déflation.

2 Mentor Note

Citer le 'Quantitative Easing' ou la
Banque du Japon montre au correcteur
que votre culture économique dépasse le
simple cours de base.




EN RESUME : LE TABLEAU DE BORD DU CHEF DE GARE

TAUX DIRECTEURS REFINANCEMENT RESERVES OBLIGATOIRES

iﬂ mioEm

Ceinture
(Blocage des fonds)
Carburant
(Liquidité)

Frein / Accélérateur
(Colit du crédit)

OBJECTIF UNIQUE :
Stabilite des Prix

& Mentor Note
C'est un systéme de vases communicants. Si vous avez compris que la

BCE agit sur les banques pour influencer I'économie réelle, vous avez
tout compris.




Vous étes preéts.

La politigue monétaire n'est pas de la magie, c'est de |a
mécanique. En entreprise, ces taux influenceront vos
couts d'emprunt et |la santé de vos clients.

Checklist for Success

/| Utilisez le terme "Taux de refinancement”

| Rappelez que lacible est I'inflation

/| Ne confondez jamais BCE et banque commerciale

Faites-vous confiance. C'est un sujet valorisant a maitriser. Bonne chance pour |I'examen !



