L'argent que vous utilisez chaque
jour... d'ou vient-il vraiment ?

Un voyage au cceur des deux mondes de la monnaie.

Bonjour a tous ! Nous sommes ravis de vous accompagner aujourd'hui pour explorer un sujet
qui peut sembler intimidant au premier abord, mais mais qui est en réalité fascinant et crucial
pour votre avenir. Notre objectif ? Que vous maitrisiez parfaitement la distinction entre
monnaie centrale et monnaie bancaire, une compétence clé pour votre examen et votre

carriere.
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Pour tout comprendre, imaginons un jeu.

Je sais que ces concepts peuvent faire peur, mais c'est trés logique une fois qu'on
a la bonne image en téte. Imaginez donc un jeu avec deux types de jetons :

Les Jetons Dorés Les Jetons Argentés
Rares et précieux. Créés uniquement Abondants et utilisés par tous les
par I'Arbitre du jeu. joueurs au quotidien.
La Monnaie Centrale La Monnaie Bancaire

Cette simple analogie sera notre guide. Accrochez-vous, c'est parti !



Le Monde n°1: Le circuit des Jetons Dorés

Commencons par les coulisses du systeme, le circuit que le grand public ne voit jamais.
C'est le domaine réservé de I'Arbitre’ et des ‘grandes équipes'.

1. Qui crée cette monnaie ? 2. Qui utilise cette monnaie ? 3. A quoi sert-elle ?
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L'Arbitre : La Banque Centrale Les grandes equipes : Les banques e Régler les trés grosses transactions
Européenne (BCE). C'est la seule commerciales (BNP, Société interbancaires.
institution habilitée a émettre cette Générale, etc.). Elles |'utilisent pour e Permettre aux banques de se
monnaie fondamentale. leurs opérations entre elles. “refinancer”. (Nous y reviendrons,

c'est un point crucial !)

La monnaie centrale, @émise par la Banque centrale, sert aux reglements interbancairesetau |

refinancement des banques commerciales. |
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Concretement, a quoi ressemble
la Monnaie Centrale ?

1. La monnaie fiduciaire : 2. Les réserves électroniques:
Les billets (et les piéces). Les comptes des banques a la BCE.
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C'est de I'argent purement numérique que les banques
commerciales détiennent sur un compte spécial a la Banque
Centrale. C'est avec cet argent qu'elles se paient entre elles.

Ce sont les seuls objets physiques créés par la BCE. Quand
vous tenez un billet, vous tenez de la monnaie centrale.

Le saviez-vous ? L'anecdote historique.

egge |
6,43 milliards s réaton de w 5CE en1996 ettt

euros en 2002 ont unifié ce concept a I'échelle europeenne.

de billets en euros en circulation dans le monde fin 2023. Avant, chaque pays avait sa propre monnaie centrale, celgui
(Source: BCE) complexifiait énormément les échanges.
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Le Monde n°2: Le circuit des Jetons Argentés
(La Monnaie Bancaire)

Bienvenue dans le monde que vous connaissez par cceur !
C’est I'argent que nous utilisons tous, tous les jours.

= Qu’est-ce que c'est ?

A
| J C’est la monnaie ‘scripturale’: les chiffres qui apparaissent sur votre compte en banque.
' Ce n'est pas de 'argent physique, mais une créance sur votre banque.

LJ \l-\ (t

12 Qui la crée ?
ﬂ - Les grandes équipes : Les banques commerciales.
-] | ﬂ Comment ? Essentiellement par I'octroi de crédits. C'est un point fondamental.

G Qui I'utilise ?
G c T Les joueurs : Nous tous ! Les particuliers, les entreprises, les associations...
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Le ‘pouvoir magique’ des banques : la création par le crédit.

C’est souvent le point qui surprend le plus, mais il est essentiel. Quand une banque vous accorde un prét, elle ne puise
pas dans |'épargne d'un autre client. Elle crée de la nouvelle monnaie, ex nihilo, en I'inscrivant sur votre compte.

,
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+50 000 €
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Une entreprise demande un prét de La banque valide le prét. Elle crédite le compte de I'entreprise de +50 000 €.
50 000 € pour acheter une machine. A cet instant précis, 50 000 € de nouvelle

monnaie bancaire ont été créés.

Un ordre de grandeur impressionnant

Le montant total des dépots des ménages et entreprises
(essentiellement de la monnaie bancaire) dans la zone euro s'élevait a
plus de 15 000 milliards d'euros fin 2023. (Source: BCE).

Comparez cela aux ~6,4 milliards de billets ! La monnaie bancaire est

— - de loin la plus abondante.
Billets (~6,4 Mds) Dépats Bancaires (>15 000 Mds €)
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Le pont entre les deux mondes
Pourquoi les Jetons Argentés ont besoin des Jetons Dorés.

Nous avons deux circuits qui semblent séparés. Mais en réalité, ils sont intimement liés. La banque commerciale (qui
crée les jetons argentés) a constamment besoin de monnaie centrale (les jetons dorés) pour deux raisons vitales :

Pour nous fournir des billets. Pour se payer entre elles.

Reglemenh

monnaie centrale

Vi rement m @
Client A ) Client B
BANQUE
il COMMERCIALE BANQUE A BANQUE B
Vous voulez retirer 100€ au distributeur. Votre compte Vous faites un virement de votre banque A vers le compte
(monnaie bancaire) est débité. Mais la machine doit vous d'un ami a |‘fi banque B Le Solr, pour - compenser toutes
donner de vrais billets (monnaie centrale). Votre banque les transactions de la journee, la banque A doit réellement
doit donc avoir ces billets en stock, ou les “acheter” a la transférer des fonds a la banque B. Ce réglement final se
BCE. fait obligatoirement en monnaie centrale.
e

&1 NotebookLM



Le mécanisme de controle :
Refinancement et Réserves Obligatoires.

Ce besoin constant de monnaie centrale donne a la BCE son pouvoir de
contréle sur I'ensemble du systéme. C’est un peu comme si l’Arbitre controlait

le robinet principal de Jetons Doreés.

n:'“”"} : | %
; Systeme Bancaire
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Le Refinancement Dﬂﬂ_ﬂﬂ_

C'est l'opération par laquelle une banque commerciale
emprunte de la monnaie centrale auprés de la BCE (ou
d'une autre banque) pour faire face a ses besoins.

Les Réserves Obligatoires ": E

La BCE exige que les banques commerciales déposent
et bloquent une petite partie des dépots de leurs

3 clients (par ex. 1%) sur leur compte a la BCE.
% | Ces réserves sont en monnaie centrale.
Lenjeu 6 =
Le colt de cet emprunt (le taux d'intérét) est fixé 4 7 [%%
par la BCE. En rendant la monnaie centrale plus ou Lenjeu

moins chére, la BCE influence la capacité et la
volonté des banques a accorder des crédits.

C'est un autre outil pour la BCE afin de piloter
la liquidité du systeme bancaire.
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Le systéeme monétaire en un seul schéma.

BANQUE CENTRALE EUROPEENNE (BCE)

Refinancement

(Prét de Monnaie Centrale)

b

BANQUE COMMERCIALE A

QOctroi de crédits
(Création de Monnaie Bancaire)

Réglements Interbancaires
(en Monnaie Centrale)

B

\,

BANQUE COMMERCIALE B

o Q
111

== Retrait de billets
|r’ jl (Conversion de Monnaie Bancaire
—

en Monnaie Centrale)

o~ .
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CLIENTS (Ménages & Entreprises)
t ;_,a-:‘__'iﬂ:':_“_'.w., —

.; Paiements quotidiens
B (Virements, CB)
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Pourquoi c’est crucial pour votre examen.

Vous avez fait le plus dur ! En comprenant ce qui précede, vous avez déjoué
le piege le plus classique sur ce sujet. Soyez-en fiers.

MONNAIE CENTRALE

Créateur: BCE

Formes : Billets, Réserves
Utilisateurs : Les banques entre elles

Role : Fondement du systeme

MONNAIE BANCAIRE

Créateur : Banques commerciales (via le
crédit)
Formes : Ecritures sur les comptes

Utilisateurs : Nous (public, entreprises)

Role : Monnaie de I'économie quotidienne
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Et pour votre carriere ? C'est votre
nouveau super-pouvoir.

Au-dela de I'examen, cette connaissance vous donne une grille de lecture essentielle

du monde économique. C'est ce qui distingue un futur bon professionnel.

Analyser
I'actualité
économique

Quand vous entendrez "la BCE
augmente ses taux directeurs", vous
saurez que cela signifie que le cout
des "Jetons Dorés" augmente, ce qui
va freiner la création de "Jetons
Argentés" (les crédits) et donc
potentiellement l'inflation.

Etre pertinent
en entretien

Savoir expliquer cela clairement
montre une maturité et une
compréhension profonde du secteur
financier, que vous postuliez en
banque, en assurance ou en gestion
d'entreprise.

@,
Mieux conseiller

% vos futurs clients
il \

Vous comprendrez |'impact réel des
décisions de politique monétaire sur
les conditions de financement de
leurs projets.
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Vous avez désormais les clés du réacteur.

Félicitations ! Vous ne
regarderez plus jamais
votre compte en banque
de la méme maniere. Vous
comprenez maintenant
I'architecture cachée de
notre systeme monétaire :
un monde de monnaie
bancaire abondante,
solidement ancré sur un
socle de monnaie
centrale.

Cette distinction est la
base pour comprendre
le chapitre suivant, qui
est tout aussi
passionnant : comment
la BCE utilise les taux
directeurs pour piloter
I'économie, gérer
I'inflation et assurer la
stabilité. Vous avez
toutes les cartes en
main pour réussir.
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