Le "Policy Mix" de la zone euro :
Comment piloter le navire européen ?

Un guide pour comprendre, réussir votre examen
et faire la différence en entreprise.
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Pas de panique, nous sommes
la pour vous guider.

Bonjour a toutes et a tous ! Aujourd’hui, on aborde
un sujet qui peut sembler intimidant : le “policy

mix”. Je sais que ca peut faire peur au début, mais
promis, c’est tres logique une fois qu'on a compris.

Notre objectif est simple : que vous maitrisiez ce
concept, non seulement pour votre examen, mais aussi

parce qu’il est essentiel pour comprendre le monde
économique dans lequel vous allez évoluer.

On vay aller pas a pas. Vous étes préts ?

&1 NotebookLM



Imaginez I'économie comme un
bateau a deux rameurs.

Pour comprendre le ‘policy mix’, oublions un instant les grands mots. Pensez
simplement a un batea avec deux rameurs. Leur objectif commun est de faire avancer
le bateau (I'économie) de maniere stable et efficace. Mais pour y arriver, ils doivent
étre parfaitement coordonnés. C’est tout le secret.
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Le premier rameur :
celui qui donne la
direction.

Dans notre bateau, un rameur est chargé
de la direction et du rythme général. C'est
lui qui s’assure que le cap est bon pour
I'ensemble du voyage.

Dans I’économie, c’est la POLITIQUE
MONETAIRE.

Son outil principal ? Les taux d’intérét.
Elle influence le colt du crédit pour les
entreprises et les ménages.



Le second rameur :
celui qui gere I'énergie.

| ’autre rameur gere la puissance de la poussée.
Il peut décider d’accélérer en dépensant plus
d’énergie (investissements, aides) ou de ralentir
pour en économiser (hausse des imp6éts, baisse
des dépenses).

C'est la POLITIQUE !BUDGETAIRE.
C’est le budget de I'Etat : ses dépenses et ses
recettes.



Croissance Equilibrée '

Quand les deux rament ensemble, on parle de "Policy Mix'.

Le ‘Policy Mix’, c’est tout simplement |la combinaison de ces deux politiques.

Pour que I'économie fonctionne bien, la politique monétaire et |la politique
budgétaire doivent étre coordonnées. C'est la clé de la réussite. <br><br>

Attention, c’est une erreur fréquente de penser qu’elles agissent de la méme
facon ou de maniere totalement indépendante.
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Le dilemme de la zone euro :
un seul cap, mais 19 volontés.

Appliqguons maintenant cela a la zone euro. C'est la que notre histoire se complique un peu.

Imaginez notre bateau, mais avec une seule personne qui fixe le cap pour tout le monde... et
19 rameurs qui gerent chacun leur propre énergie !

C'est I'asymeétrie européenne : une politique monétaire unique (pilotée par la BCE), mais des
politiques budgeétaires qui restent nationales.
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La phrase a retenir pour votre examen.

Le policy mix européen
combine une politique moneétaire

UNIQUE (BCE) et des pollthues
budgeétaires

C'est l'idée clé. Si vous retenez ca, vous avez compris I'essentiel du défi européen.
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2008

BCE

Baisse des taux
directeurs

Quand les rameurs sont
désynchronisés : le cas
de la crise post-2008.

Apres la crise financiere de 2008 puis la crise
de la dette, la situation était critique. La BCE
(notre ‘chef de cap’) a tout fait pour relancer la
machine : elle a massivement baissé les taux
d’intérét et lancé des programmes d’achats
d’actifs pour encourager I'investissement.

C’était une politique monétaire tres
ccommodante, comme un ordre de ramer a
pleine puissance.
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Etats
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Baisse des taux
directeurs
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Baisse des dépenses
publiques

... mais de nombreux
Etats ramaient a
contre-courant.

Au méme moment, de nombreux
gouvernements, pour réduire leur
endettement ont mene des pollthues
J’austerité budgetaire : ils ont coupé dans
Ies depenses et augmente les impots.

Résultat ? L'action de la BCE était en partie
neutralisée. C'est comme vouloir accélérer
tout en laissant le frein a main serré. La
reprise économique en a été ralentie.
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Un bateau déséquilibré prend du poids : la dette publique.

Ce manque de coordination a des conséquences visibles. Notamment sur les dettes publiques, qui reflétent
des situations nationales trés différentes. Regardez les chiffres de 2019 (juste avant la crise Covid) :

Ratio dette publique / PIB en 2019
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Source : Eurostat. Rappel : le Pacte de Stabilité et de Croissance fixe un objectif de 60%. Les écarts sont significatifs.



Du bateau au schéma : la représentation formelle.

Maintenant que vous avez l'image en téte, voici comment on représente ce mécanisme de maniere
plus académique. C'est exactement ce que nous venons de voir.

POLITIQUE M(iNETAIRE (BCE)

Actions (Taux d'intérét, Achat d'actifs)

v

Obijectif (Stabilité des prix)

POLITIQUE BUDGETAIRE POLITIQUE BUDGETAIRE POLITIQUE BUDGETAIRE
(France) (Italie) (...etc.)
Actions (Dépenses, Imp6ts) Actions (Dépenses, Impots) Actions (Dépenses, Impots)
. Objectifs (Croissance, Emploi) Objectifs (Croissance, Emploi) Objectifs (Croissance, Emploi)
> | <
POLICY MIX

IMPACT SUR LECONOMIE
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Concretement, pourquoi est-ce crucial pour votre carriéere ?

Le réflexe en entreprise :
Comprendre votre
environnement.

Les décisions de la BCE (taux
d'intérét) et du gouvernement
(impots, aides) impactent
directement la santé financiere
de votre employeur, sa capacité a
investir, et donc votre emploi.

L'atout stratégique :
Anticiper les risques et
opportunités.

Savoir lire ces signaux vous
permet de mieux comprendre le
contexte. Un 'policy mix'
favorable peut créer des
opportunités, un 'policy mix'
contradictoire peut générer de
l'incertitude.

Votre valeur ajoutée :
Devenir un collaborateur

plus pertinent.

En maitrisant ces enjeux, vous
comprenez le 'pourquoi’ des
décisions stratégiques. Vous
pouvez poser les bonnes
qguestions et apporter une
contribution plus valorisée.
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Vous avez maintenant les clés du pilotage.

Le ‘policy mix’ européen, ce n’est pas juste une théorie. C'est le defi permanent de faire
travailler ensemble des pays aux situations différentes pour un objectif commun. En
comprenant ce ‘dilemme des rameurs’, vous avez déchiffré un des mécanismes les plus

importants de 'économie européenne. Soyez fiers du chemin parcouru ! Vous avez
toutes les cartes en main pour briller a 'examen et au-dela.

£ NotebookLM



Pour aller plus loin.

Si le sujet vous passionne, nous vous
conseillons de vous pencher sur le Pacte de
Stabilité et de Croissance (PSC). C'est le
‘reglement intérieur’ qui tente de coordonner
les politiques budgétaires nationales.

Comprendre ses regles (le fameux déficit <
3% du PIB et la dette < 60% du PIB) vous
donnera un éclairage encore plus précis sur
les tensions au sein de la zone euro.
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