[’economie mondiale : un turbo sous le capot.

Ensemble, apprenons a maitriser la globalisation financiere.

Un module congu pour votre reussite a I'examen et en entreprise.
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“La globalisation financiere” ?
Un terme qui peut impressionner.

On le sait, ce sujet peut sembler complexe,
voire un peu intimidant au premier abord.
Beaucoup de jargon, des mécanismes qui
paraissent abstraits...

Notre objectif aujourd’hui est simple : vous
montrer que derriere ces mots se cache une
logique tres claire, et surtout, un enjeu
passionnant pour votre avenir professionnel.

"Pensez a nous comme deux guides. Nous allons décomposer chaque

elément, pas a pas. Aucune question n'est béte, et notre seul but est votre
déclic. Vous allez voir, c'est plus simple qu'il n'y parait."




Pour bien comprendre, utilisons
une image : le systeme sanguin
de lI'économie.

Imaginez la globalisation financiere comme un
immense réseau sanguin mondial.

» Le sang ? Ce sont les capitaux (I'argent, les
iInvestissements).

» Les vaisseaux ? Ce sont les marchés financiers
qui permettent au sang de circuler.

e Le corps ? C'est I'économie mondiale, avec tous
ses organes (pays, entreprises).

Quand le sang circule bien, il nourrit chaque organe et le corps
est en pleine croissance. Mais si le sang est contamine ou qu‘une

artere se bouche, c'est tout le systeme qui est en danger. C'est
exactement le double visage de la globalisation financiere.




Au cceur du réacteur : les "3D" qui ont tout changé.

Ce systeme ne s'est pas créé par magie. |l est le résultat d'un grand mouvement initié dans les années 80,
resumeé par la regle des "3D" de I'economiste Henri Bourguinat.
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Déréglementation

Moins de regles nationales pour

encadrer les mouvements d'argent.

Désintermédiation Décloisonnement

Les entreprises se financent Les frontieres entre les différents
directement sur les marchés, sans types de marchés et entre les pays
passer forcement par leur banquier. s'effacent.
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Cote Pile : La promesse d’une croissance mondiale.

Quand le systeme fonctionne, il agit comme un formidable accélérateur. Voici ses 3 bénéfices majeurs :
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Financer Mieux répartir Donner acces aux
I’économie réelle les risques capitaux mondiaux
Les entreprises et les Etats trouvent Un investisseur ne met plus "tous Un pays en développement peut
plus facilement et a moindre co(t ses ceufs dans le méme panier”. Il financer ses infrastructures (routes,
'argent nécessaire pour investir, peut diversifier ses placements hopitaux) en empruntant a des
innover et créer des emplois. partout dans le monde. investisseurs du monde entier.
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La promesse en action : deux exemples concrets.

Exemple 1: L'entreprise globale (Apple) Exemple 2 : L'investisseur prudent
(Fonds de pension)
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Pour developper et lancer un nouveau produit, Apple a besoin Un fonds de pension qui gere I'épargne retraite de milliers de
de milliards. Au lieu de demander a une seule banque, Californiens ne va pas tout investir en Californie. Il va acheter
I'entreprise émet des "obligations" sur les marches mondiaux. des actions d'entreprises en Allemagne, financer des
Un fonds d'investissement a Tokyo, une assurance a Londres et autoroutes au Bresil et investir dans des start-ups en Inde.
un particulier a New York peuvent ainsi lui préter de I'argent. Cette diversificatiion maximise les chances de rendement tout
Résultat : Apple obtient les meilleurs taux et les plus grands en protegeant I'epargne si I'économie ameéricaine ralentit.

volumes possibles.
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Cote Face : Les risques d’un systeme sous haute tension.

Mais ce "turbo"” peut s'emballer. La vitesse et l'interconnexion qui font sa
force sont aussi ses plus grandes faiblesses.
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La contagion La speculation La perte de L'évasion fiscale
. souverainete T
Une crise locale peut se Des mouvements de __ Les capitaux circulent
propager a la vitesse de capitaux massifs et Les Etats dépendent des librement vers les pays ou
I'eclair et devenir une crise soudains, purement "marchés" pour se financer. les impots sont les plus bas
mondiale. C'est le risque le spéculatifs, peuvent S'ils perdent la confiance (les "paradis fiscaux").
plus spectaculaire. déstabiliser la monnaie ou des investisseurs, ils
I'économie d'un pays entier. peuvent étre étranglés

financierement.
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L’effet domino : quand un seul maillon céde,
tout le systeme tremble.

L]
Exemple 1: Le krach de 2008 Exemple 2 : La crise de la zone Euro
La faillite de Lehman Brothers. Quand la Grece a fait trembler le monde.
En septembre 2008, une seule banque d'investissement américaine fait faillite. En 2010, les investisseurs doutent de la capacité de la Gréce a rembourser sa
Instantanement, le monde entier est touche. Pourquoi 7 Parce que des banques dette. Panigues, ils vendent massivement ses obligations. Les taux d'intérét
en Europe, des fonds en Asie et des assureurs partout dans le monde grecs explosent, menacant le pays de faillite. La peur se propage instanta-
détenaient des produits financiers liés a Lehman. La confiance disparalt, plus mément 3 d'autres pays jugés fragiles (Portugal, Espagne, Italie), menacant la
personne ne se préte d'argent : c'est le blocage, "l'infarctus” du systeme survie de la monnaie unique, I'Euro. Une crise locale est devenue une menace
sanguin mondial. planétaire en quelques jours.
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Une lecon d’histoire : la crise asiatique de 1997
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Le risque de contagion n'est pas né en 2008. L'un des
premiers grands avertissements a eu lieu en Asie en 1997.

» L'étincelle : Tout commence en Thailande, avec la chute
de sa monnaie, le baht.

» La propagation : Les investisseurs internationaux
prennent peur et retirent massivement leurs capitaux non
seulement de Thailande, mais aussi des pays voisins
percus comme similaires (Indonésie, Corée du Sud,
Malaisie...).

» Lerésultat: En quelques semaines, des milliards de dollars
fuient la région, provoquant des faillites en chaine, des
plans de sauvetage du FMI et de graves crises sociales.

Note des mentors

Cet exemple montre la psychologie des marchés : la peur est contagieuse.
Dans un monde connecté, la rumeur et la panigue peuvent faire plus de
degats qu'une mauvaise nouvelle économique.
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Ne tombez pas dans ce piege : "Ca ne concerne
que les banques".
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randes banques."

traders etde g
FAUX. C'est une reéalite qui vous touche, et qui touche tout
le monde, tous les jours.

'
Les Etats: Pour financer nos écoles h ﬁ

et nos hopitauy, ils empruntent
sur ces marchés mondiaux.

Vous et moi (les particuliers): A
travers nos assurances-vie, nos plans
Les Entreprises: De la PME locale qui d'épargne ou les fonds de pension qui
exporte au grand groupe, toutes sont préparent nos retraites, notre argent

impactees par les taux de change et les est investi partout sur la planéte.
conditions de financement mondiales.
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Concretement, pourquoi maitriser ce sujet est
un atout-cle pourt our votre carriere ?

Comprendre ces mécanismes, ce n'est pas juste pour I'examen. C'est une compétence
fondamentale qui fera la difféerence dans votre futur métier.

%> Sivous étes en neégociation commerciale internationale... vous comprendrez |'impact
des variations de monnaie sur vos prix et vos marges.

Si vous travaillez dans la gestion ou la finance d'une PME... vous saurez évaluer les
opportunités et les risques d'un financement a l'international.

(), Sivous analysez la santé d'une entreprise... vous aurez le réflexe de regarder sa
dépendance aux marcheés financiers mondiaux et sa vulnérabilité a une crise.

Quel que soit votre poste... vous serez capable de lire I'actualité économique et
d'anticiper les grandes tendances qui impacteront votre secteur.
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Maitriser ce sujet, c'est passer du statut de spectateur
a celui d'acteur averti de I'économie.
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Ce qu'il faut retenir : votre nouvelle vision du
monde économique.

Point1: Point 2 : Point 3 :

La Définition-Cleé Le Modele Mental L'lmage Choc

"La globalisation financiere Pensez toujours au double C'est un turbo pour I'économie,
désigne la libre circulation des visage : un formidable potentiel mais un turbo qui peut

capitaux a I'échelle mondiale, de croissance, mais un risque s'emballer et faire exploser le
rendue possible par la déréglenn, la permanent de crise. Le moteur.

désintermédiation et le systeme sanguin qui nourrit ou

décloisonnement des marcheés." qui propage la maladie.

"Vous avez maintenant les clés pour décrypter les grands titres de I'actualité et comprendre
les forces qui fagonnent notre monde. C'est un véritable atout. Soyez curieux, continuez a vous

informer, et n‘ayez plus jamais peur de ce sujet. Vous I'avez maitrise."




