Financer 'entreprise :
Comprendre les

regles du jeu

Fonds Propres vs Dette : Le guide
pour maitriser votre examen et votre
future carriere.

Module : Financer l'entreprise

Objectif : Distinguer les modes de financement et leurs implications juridiques.




Avant de parler business, parlons... d'une cabane

L'option des Amis (Fonds Propres)

Vous demandez de |'aide a des amis. lIs construisent avec vous.

© Conséquence: lIs possédent un coin de la cabane. Vous
devez décider ensemble de la couleur des murs.

L'option du Voisin (Dette)

y

E L
'
O [ e [ S [ a .
"l |
Fo

Vous empruntez des outils au voisin.

© Conséquence : La cabane est 100% a vous. Mais vous devez
absolument rendre les outils en parfait état et a I'heure.




Option 1: La Dette (L'emprunt bancaire)

Définition : Lentreprise emprunte une somme
(ex : 500 000 €) aupres d’'une banque.

Mécanisme

e Le remboursement est obligatoire (capital +
intéréts).
e || suit un échéancier strict (mensualités).

Le Facteur Controle

La banque ne prend aucune part de I'entreprise.
Elle ne vote pas aux assemblées.

Mensualités




Option 2 : Les Fonds Propres (Ouvrir le capital)

Définition : L'entreprise fait entrer des
investisseurs ou fait appel aux associés.

Mécanisme

e L'argent recu n'a pas a étre remboursé.
e En échange, l'investisseur recoit des
'actions’ (une part de la propriété).

Le Facteur Dilution

Partager le capital signifie partager le pouvoir.
Les nouveaux arrivants ont un droit de vote.

Mentor Note : On pense souvent que c'est de l'argent 'gratuit’ car on ne le rend pas. Faux !

Vous le payez avec le bien le plus précieux : votre liberté de décision.




La Régle d’Or a retenir pour 'examen

Dilution du Obligation de

Controle Remboursement
1  Pression Financiere Faible (Fonds Propres) Forte (Dette)
2  Pouvoir de Décision Partagé (Fonds Propres) Total (Dette)

Mentor Note : Si vous ne devez retenir qu'une seule phrase de ce cours, c'est celle-ci. C'est |a

clé de voute du financement.




[Is ont choisi la dilution pour grandir : Les Géants

Facebook (Meta) Doctolib
2012 : Introduction en Bourse. 2021 : Levée de fonds record.
Le Deal : Mark Zuckerberg accepte de diluer sa Le Chiffre : 500 millions d’euros levés.
part pour lever des milliards. L'Impact : Dilution des actionnaires historiques
Le Résultat : Cash disponible pour racheter pour financer I'expansion internationale.

Instagram et financer une croissance mondiale.

Mentor Note : Zuckerberg possede moins de % de Facebook aujourd’hui qu'au début, mais son entreprise
vaut des milliards. |l a préféré avoir une petite part d'un énorme gateau qu’'une grosse part d’'une miette.



Et dans la "vraie vie" des PME ?

O des PME et ETI francaises ont eu
69 %) recours a l'emprunt bancaire en
2023 (Banque de France).

Wi et | Startups levant des fonds (Minorité).

Les Startups lévent des milliards (36,8 Mds € en 2022), mais la majorité du tissu économique
fonctionne grace a la banque.
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Mentor Note: Les levées de fonds font la une des journaux, mais I'emprunt bancaire fait tourner I'économie réelle.
Dans votre future carriére, vous gérerez probablement plus souvent des banquiers que des Business Angels.




Le coin de l'expert : Les implications juridiques

Au-dela de 'argent, quelle relation créez-vous ?

La Dette (Relation Contractuelle) Les Fonds Propres (Relation Sociétaire)
6)
e Lien entre un Préteur et un Emprunteur. * Lien entre des Associés.
* Régi par un contrat de prét. e Régi par les statuts de la société.
¢ Aucune ingérence dans la gestion (sauf faillite). e Droit de vote aux Assemblées Générales (AG).

* Role potentiel dans la gouvernance.

Mentor Note : C'est ici que vous gagnez des points bonus a I'examen : montrez que vous comprenez la

distinction juridique, pas seulement financiére.




Comment choisir ? L'arbre de décision

Le projet
s Voulez-vous est-il trés risqué A
légier la D¢ A i s / Privilégier les
o conserver 100% besoin de cash sans
3and 2 Fonds Propres
du controle ? remboursement
. - immediat ? —
Attention : Capacité de Accepter la dilution

remboursement requise

Une PME mature choisira souvent la banque pour un nouveau produit.
Une Startup choisira des investisseurs pour une innovation de rupture.
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Mentor Note: Ce schéma est une simplification utile. N'oubliez pas que la realité est souvent
plus nuancée et que des solutions hybrides (quasi-fonds propres) existent.




e 1. La Dette préserve le controle mais oblige au remboursement.
e 2. Les Fonds Propres apportent du cash sans dettes, mais diluent le pouvoir.

Bravo pour votre attention. Ne vous laissez pas impressionner par le jargon

technique : tout est une question d’équilibre entre liberté et obligations.
Faites-vous confiance pour I'examen, vous avez la logique !

Basé sur le module Droit du Travail / Financement de 'entreprise.



